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EGAF11 | Ecoagro | Fiagro Imobiliario

OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
11.374

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS 310.574.473,96

COTA PATRIMONIAL
RS 99,16/ cota

VALOR DE MERCADO
RS 92,96 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatério vamos apresentar informagdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocagao
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroeconémico e do setor agricola.

Obijetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegodcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegécio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 3,5% a 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e
com um balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos
indexados por CDI + spread, ser de séries seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas
com alienacdo fiducidria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario
“investment grade”, ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razées em fungao do
volume emprestado (LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite
adquirir em proporcdo pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicdo
de papéis de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdagio de precos.

Resumo
Patriménio Liquido Cota Patrimonial Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 310.574.473,96 R$ 99,16 R$ 92,96 11.374
% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa média do Ativo Numero de ativos
107,91% CDI + 5,00% a.a. CDI + 4,90 % a.a. 36

Liquidez Média
(30 dias)

Exposigéo Geografica
16 Estados

N° de Produtores Atendidos
38.983

Exposigédo de Culturas
13+

620.626,97

Dividendos Mercado

4 I
Rendimentos
(Setembro)

Rendimentos Rendimentos
(2025) {Acumulado)

R$ 1,48 R$ 12,34 R$ 60,32

CDI + 4,29% CDI + 4,93% CDI + 4,84% a.a.
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O fundo alcangou um retorno contabil de 1,62% no més e rentabilidade de 0,48% na cota de mercado
contra um CDI de 1,22% (22 du). No ano, o fundo estd rodando com um retorno contabil de 13,77% e
rentabilidade a mercado de 25,10% contra 10,36% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 72,72%
liquido de IR (com gross up, 101,23%) e um retorno contabil de 90,54% (120,77% com gross up),
comparados a um CDI de 55,75%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,58 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
2 de outubro (pagamento em 09-out [72 du]) de RS 1,48 levou o resultado retido para RS 0,49 por cota.
No ano, até setembro, geramos RS 12,69 de resultado por cota versus RS 12,34 distribuidos.

A liquidez do fundo, representada pela média das negocia¢Ges diarias dos ultimos 30 dias, se manteve
em torno de RS 620 mil.

O més de setembro houve aquisicdo de 3 ativos na carteira (Granfos, Syagri e Conceito) totalizando RS
5,56 milhdes, mantendo o nimero de ativos em carteira em 36 e a pulverizagcdo do nimero de clientes
associados aos recebiveis elegiveis cedidos fiduciariamente em garantia de 38.983.

Os juros recebidos no periodo totalizaram RS 2,295 milhdo ou RS 0,73/cota, provenientes de quatro
CRAs, em linha com o esperado, reforgcando o histérico de 100% de adimpléncia desde a criagdo do
fundo.

No cendrio macroeconémico, a Selic permanece em 15% ao ano, refletindo a postura cautelosa do
Banco Central frente a uma inflagdo ainda acima da meta. Apesar da desaceleragdo recente dos precos,
o corte de juros deve ocorrer apenas em 2026, conforme sinalizacées do Copom.

No campo fiscal, a revogacao da MP que tributava fundos e dividendos trouxe alivio momentaneo, mas
a auséncia de medidas de contencdo de gastos mantém a incerteza. O governo segue focado no
aumento de arrecadacdo, elevando a carga tributdria e pressionando as expectativas de equilibrio fiscal.

A atividade econdmica doméstica perde folego, com desaceleracdo em varejo e industria. No
agronegocio, o PIB setorial deve crescer cerca de 10% em 2025, mas tende a moderar em 2026 apds
um ciclo forte de expansdo. O principal desafio estd na escassez de crédito: a alta da inadimpléncia e o
aperto regulatdrio reduziram os volumes liberados, mesmo com o maior Plano Safra ja anunciado.

Por outro lado, os precos agricolas seguem firmes, com perspectiva de médias mais altas para soja e
milho em 2026, sustentando margens favordveis ao produtor.

Em resumo, o ambiente macroecondmico segue desafiador, mas o agronegdcio continua como
destaque de resiliéncia e oportunidade. O fundo mantém adimpléncia integral, carteira diversificada e
estruturas solidas de garantia, reforcando a seguranca e a consisténcia da tese de investimento.

Assim, seguimos confiantes de que a combinagdo de: (1) disciplina na selecdo de ativos baseado no
tripé subordinacdo-pulverizacdo-excesso de garantia, (2) diversificacdo regional, (3) monitoramento
ativo e (4) gestdo ativa continuard permitindo ao fundo atravessar periodos de maior volatilidade sem
comprometer sua rentabilidade e resiliéncia.
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Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de RS60,32 por cota, o que equivale a
CDI +4,84%. Destes, RS17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023, R$13,97 em 2024 e RS
12,34 no ano vigente. No més setembro, distribuimos R$1,48 por cota ou CDI + 4,29% a.a. Esses
rendimentos foram pagos no sétimo dia Util do més, com data ex no fechamento do mercado do
segundo dia Util do més de setembro.

Rendimentos Ano Des'd.e °
Inicio

EGAF11 3,98 : 5,29 ¢ 4,36 42 © 17,83 17,83
CDI % 165,97% - i 179,69% $128,02% 127,19%  151,63% 151,63%

2022* | CDI+ 6,53% : 9,49% . 3,53% 3,47% = 595%  595%
IPCA + 3,35% - H 7,84% © 13,04% 12,31% . 9,16% = 9,16%
D.U 62 : 62 65 62 - 251 251
EGAF11 | 1,47 1,2 154 | 1,2 1,47 1,4 1,4 15 1,29 1,33 1,2 1,18 | 16,18 | 34,01

CDI% 128,31% 128,14% 128,85% 129,80% 128,94% 129,96% 130,22% 132,85% 131,31% 134,60% 132,24% 132,92% 130,63% 141,64%
2023 CDI+ - 3,66% = 3,64% - 3,73% = 3,86% = 3,74% = 3,88% = 3,91% = 4,12% ~ 3,87% = 4,18%  3,75% = 3,74% - 3,84% = 4,95%
IPCA+ - 10,89% = 4,77% = 9,10% - 8,41%  14,84%  19,20% . 16,41%  14,93% 13,57%  14,03%  12,35% = 8,17% . 12,39% 10,70%
D.U 22 18 23 18 22 21 21 23 20 21 20 20 249 500

EGAF11 . 1,28 1,07 1,12 . 1,2 1,13 1,08 1,24 1,18 = 1,14 1,25 1,06 1,22 | 13,97 = 47,98
CDI % 136,70% 139,24% 142,78% 143,85% 145,70% 149,91% 148,95% 143,41% 146,44% 155,19% 150,89% 154,46% 146,47% 143,04%
2024 DI+  4,12% = 4,16% & 4,29% = 4,35% = 4,40% '@ 4,50% & 4,57% = 4,54% - 456% @ 4,69% = 4,75% = 4,87% & 4,48% = 4,81%
IPCA+ 10,85% 3,84%  13,73%  10,72% 937% 12,93% 11,18% 1548% 9,77% 10,02%  11,20% 11,54%  10,92% 10,76%

D.U 22 19 20 0 2 2 20 23 22 21 23 19 21 253 753
EGAF11 - 1,32 1,26 122 1316 = 141 1,34 1,58 1,42 © 148 © 12,34 60,32
CDI% 156,93% 152,54% 139,06% 138,02% 130,42% 129,7% 131,20% 129,90% 130,51% -137,15% 141,84%
2025 CDI+  678%  666% @ 506% @ 512% = 419%  4,14%  4,39% @ 4,21% @ 4,29% 1 493% @ 4,84%
IPCA+ | 17,63% 2,43% | 10,81% = 13,68%  1589% . 1593% 16,58% . 21,33% . 20,26% :15,19% _ 11,67%
D.U 22 20 19 = 20 21 20 23 21 22 . 188 941
145.4% 185,2% 150,9% 154,5% 158,9% 152,5%
: . . 139,1% 138,0% 130,4% 125, 7% 131,2% 129,5% 130,5%
I I l . . o 141
1,32 1,32 134
114 1,25 1,22 1,26 1,22 142 1,48
1,06
seti2d out/24 nowi 24 dez/24 jan/25 fewf25 mari25 8bri25 maif25 jun/25 juli2s BE0/25 set/25

. CD| % ——Trimestral =—Mansal

Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no preco de compra. Como
pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.
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Rendimento DY [Més) O¥ (3 meses) DY (12 Meses) Tabela de Sensibilidade
1,18 20,00 0,89% 5,05% 1,19% 3,74%
128 22,00 0,97% 5,01% 1,32% 3,81% 9150 4,.88%
1,07 19,00  0,80% 4,97% 1,12% 3,75% ggg 3-;;:
1,12 20,00 0,83% 5,02% 1,19% 3,69% —oee Py
1,20 22,00 0,89% 4,97% 1,28% 3,63% 93 50 4.47%
1,13 21,00 0,83% 4,95% 1,21% 3,68% 54,00 4.37%
1,08 20,00 0,79% 5,01% 1,19% 3,78% 94,50 4.77%
1,24 23,00 0,91% 4,97% 1,35% 3,78% 95,00 4,18%
1,18 22,00 0,87% 4,90% 1,23% 3,71% 95,50 4,08%
1,14 21,00 0,84% 4,94% 1,23% 3,87% 96,00 389%
1,25 2300 0,93% 4,86% 1,42% 4,14% 96,50 3,89%
1,06 20,00 0,79% 4,67% 1,21% 3,90% SEALL 380%
1,22 21,00 0,93% 4,88% 1,40% 4,16%
1,32 22,00 1,01% 4,98% 1,59% 4,38%
126 20,00 0,99% 4,96% 1,47% 4,55%
1,22 19,00 0,96% 4,96% 1,33% 4,23%
132 20,00 1,06% 4,87% 1,44% 4,18%
1,41 21,00 1,14% 4,88% 1,49% 4,90%
134 20,00 1,10% 4,68% 1,42% 4,33%
1,58 23,00 1,28% 4,99% 1.67% 4,65%
1,42 21,00 1,16% 4,70% 1,51% 467%
1,48 22,00 1,22% 4,59% 1,59% 4,83%

Movimento da cota
Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos ultimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 92,96 contra um agosto de 93,90 resultando em um retorno ajustado
aos rendimentos de 0,48% no més, em comparacao com o CDI de 1,22%. No ano, quando calculamos
o retorno ajustado aos rendimentos a partir da cota de dezembro de 84,80, temos uma rentabilidade
de 25,10%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que compdem a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 99,16 em setembro contra 99,01 em agosto, o que
representa uma performance de 1,62% ajustada pelos rendimentos.
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Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o gréfico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-

2021. Allinha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até set-25, o investidor teve um resultado de 72,72% e com gross up de 101,23%, contra
um CDI de 55,75%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.
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L & = & & & 5 & 56 & p p B H E £ B & 4 4 pH B B P A= L& LS S S5 p & H P EEE L b S G
.E§,'3'.:’:-NE£'GE_.:|E-.E'—53'4:E‘E%'ﬁ'.ﬂn.ﬁn_'a"::g‘gﬁ'ﬁgn.ﬂﬁ_5_‘.'_"4:E‘E§m
EE 58" ES2ZEEEEZEE™ S =28 EZEEELE § o = 22 GEEEE ST 225
g & 3 E = ¥ 53 8@ 43 = ”gg%ﬂﬂﬁf = #5723 e: = ¥
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Acumulady  =——fcumulado + GrossUp = GO Acumulado

Rentabilidade

Mercado
EGAF1L | ; : : - 0,00%  0,00%  0,00%
2021 ol - : 0,24% = 0,24%  0,24%
oI+ 0,00% 000% 0,00%
EGAF1l 3,00% -10,70% 7,10%  540% -1,30% 2,60% 450%  2,60% -0,10% 140%  2,12%  1,23% 18,20% 18,20%
2022 COl 0,73% 0,76% 093% 083% 103% 102% 103% 1,17% 1,07%  1,00%  1,02% 1,12% 12,39% 12,66%
CDl+  30,37% -79,76% 96,52% B8120% -2353% 2110% 51,16% 17,16% -13,23% 420% 14,65% 116% 517%  4,78%
EGAF1l 2,97% 146%  111%  0,58% 1,88%  0,66%  1,19%  0,15%  3,26% -045% 1,38% 1,38% 17,66% 39,08%

2023 CcDi 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% = 0,92% 0,89%  13,04% 2736%

CDI+  2304%  7,72%  -0,13% -4,63% B91%  -4,80% . 142%  -10,21% 32,65% -15,95% 5090%  6,25% 4,14%  447%
EGAF11 -1,62% 0,65%  -0,48% 0,88% 0,75% = -1,07% = 1,14% = 525% -0,93% -534% 351% -3,12% -0,83% 3B,07%
2024 Dl 0,97% 080% & 0,83% = 0,89% 0,83% = 079% = 091% = 087% 0,84% 0,93% = 079%  093% = 10,88% 41,21%

CDI+  -2572% -1,90% -1516% -0,13% -0,95% -32,16%  2,59% = 62,84% -19,13% -50,48% 42,36% -38,85% -1052% -0,74%
EGAF11 -0,73%  2,34%  1039% 0,58% 6,65% 0,67% = 163% 1,14% 048% 25,10%  72,72%
2025 €Dl 1,01% = 0,99% = 0,96%  1,06% = 1,14% = 1,10% °@ 128%  116%  1,22% 10,36% = 55,84%

CDI+ -18,04% 18,23% 22668% -582% 89,11% -514% = 3,99% -0,27% -8,02% 18,30%  2,77%

Liquidez e NUmero de cotistas

setembro-25
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O fundo manteve sua média didria de liquidez em torno de RS 620 mil com a diminuicdo no nimero de
cotistas de 11.433 para 11.374.

Volume Médio Volume Médio
30 dias Acumulado

R$1.400.000

R§1.200.000 620.626,97 526.840,11

R$1.000.000

RSE00.000

R$620.626,97
R$526.840,11

R$600.000

R5400.000

R$200.000

R3-
jani22 mer/22 maif22 wpl2? set22 now22 jans23 mer23 maif22 jul23 set23 nowld jan/24 mer24 maif2d ulb24 set24 now2d jans25 mer25 maif2S jul25 =et25

Volume Médic DiSNo  e——Volume 30 diss

Eventos

Juros/Amortizagdo

Em setembro, tivemos um pequeno volume de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 2.295
milhdes ou RS 0,73, distribuidos em 4 eventos que ocorreram em 4 Ativos que representam 9,35% do
PL. Todos os eventos aconteceram conforme o esperado com zero de atrasos e 100% de adimpléncia.

Valor (RS) Valor/Cota (RS} Data de Pagamento Exposicdo [RS) Exposigdo| %PL)
Juros supply IV 880.579,31 0,28 08/09/2025 16.86.369,54 5,43%
Juros Pisani 250.924,38 0,08 22/09/2025 £.107.492,05 1,97%
Juros Coopernorte 1.099.970,79 0,35 30/09/2025 5.986.000,00 1,93%
Tombamento Spaco 64.443,25 0,02 05/09/2025 §4.500,15 0,00%
Total 2.295.917,73 0,73 29.027.361,77 9,35%
Compras
Razdo de . P
Garantia Clientes Elegiveis
Syagri 3448 Sénior 110,00% 50,00% 400 RS 1.910.870,20 CDI+5,00%
Conceito 3452 S&nior 210,00% 50,00% RS 2.620.382,79 CDI+5,00%
Granfos 3852 Sénior 105,00% 50,00% 311 RS 1.030.919,91 CDI45,50%
Total R$ 5.562.172,90
Carteira

Terminamos o més de julho com 107,91% do PL alocado em ativos alvo com taxa média de CDI + 5,00%
a.a. (taxa de emissdo) ou CDI + 4,90 %a.a. (taxa de mercado).
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Composigio do PL Valor (RS} Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 335.153.106,85 CDI+5,00% 107,91%
Disponibilidades,/Caixa 7.051.438,13 ol 2,27%
Provisies Total -31.630.071,02 -10,18%

PL 310.574.473,96

Este nivel de participacdo do PL (107,91%) é funcdo de aplicacdo em novos ativos com funding de
compromissada reversa no valor de RS 30 milhdes. Como as aplicagcdes possuem uma taxa superior ao
custo da compromissada, o impacto no resultado é um acréscimo de rentabilidade na Ultima linha.

Abaixo apresentamos a evolucdo de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de agosto e setembro.
A maior exposicdo é Nativa com 9,14% do PL, a segunda maior, Goplan (8,98%), a terceira, Pantanal
com 5,74%, Toagro com 5,69% do PL, seguida por Tedesco com 5,53%, Panorama com 5,44% e Supply
5,43%. Excluindo o top 7, o fundo esta com menos de 5,00% de exposicdo em todas as alocagdes e
reduzindo rapido até chegar a 0,06% no papel de menor concentragao.
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Participacdo de Ativos (%PL)

N a2 ——_—C20 8 889
1D C GOl ... — 0 R0t
Pantanal |11 — 10 D%
SUp Pl 1V — 153%
T 0agr0 2512 — o280%
TS0 — o3{E%
Panorama 400 2108 s 5,36%
Agrofito Produtores | — 3%0%
Agrodinamica | — 3405
Cultivar 4 s 3 45%
Panorama _33]10/2%
Syagri | — Y,
Pantanal Agricola... FENEG_G—S----—————.2,307% 86%
Agrobrasi| [ETEGCG-_-—————— 10,
Plantar e — 1 01, 247
Tecplante | — 2%
Agroconfianca [EEGCGG_-_S——————— 2354
Agrofarm [EEEEEG— X%
Coopernorte I — 59,03%
AP Agricola 375 [EEGG—_—— 1%,
FIDC COTRIBA -... IG—— 2 0%%
Cotriba 376 | EESSESG—_—_-——— 0%
Regional Agro [EEGSGSG——_—_—_—_—_—_— 2,03,
Neves e Cabral 2622 _2,85%2‘%
Pisani |G- 70
Café Brasil [ESESSSG_—_-—— 12
Conceito 000 1 87%
Casafértil ES_—-—_—1300
Panorama 383 [EEGEG_—G—S 1333
Cotribs ESGSG—=—1070
Granfos  uh00%ey 1 029
Casa do Café 2602 |EG_—_—— ?138}%2
Spaco 363 [EEG—_— Q,33%
Rumo M Q373
Goplan ™ §36%

AvantiAgro 2662 1 8;88?//3
spaco | B,83%

W jul/25 mWago/25
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Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcao do PL das exposicdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, MS, SP, MG, RS e TO. Todas as regides
alocadas possuem um excelente histérico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em
termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos,
as maiores exposicdes estdo em soja (47%), milho (24%) e café (4%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 87% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 13% de cota
Unica. Perceba que NAO ha cotas mezanino e nem juniores. Em relac3o a tese de investimentos, 88%
alocados na cadeia de insumos e 12% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).

.. ~ o .. ~
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Cooperative Industria Unica

Middle, 2% 2% 13%
12%

Revenda Sénior
84% 87%

Carteira de Ativos

Classe Segmento Vencimento ocidade dos Pagamentos Valor de Mercado Concentrago (%l
1. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral RS 28.389.211,79 9,14%
2. Goplan - SENIOR I Fiagro-FIDC Sénior Revenda 31/10/2028 CDI + 5,00% a.a. Semestral RS 27.904.376,37 8,98%
3. Pantanal 3062 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI + 4,00% a.a. Semestral R$17.811.813,89 5,74%
4. Toagro 2512 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 17.657.987,71 5,69%
5. Primo Tedesco 3012 Sénior Middle 30/01/2032 CDI + 6,00%a.a. Trimestral RS 17.173.684,67 5,53%
6. Panorama 4002 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a. Anual RS 16.892.401,34 5,44%
7. Supply IV 3342 Sénior Middle 07/11/2028 CDI+5,25%a.a. Semestral RS 16.869.369,54 5,43%
18. Agrofito Produtores 2162 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral RS 12.566.781,57 4,05%
9. Agrodinamica 2552 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 11.985.873,73 3,86%
10. Syagri 3442 Sénior Revenda 28/12/2028 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 11.215.989,11 3,61%
11. Cultivar 3992 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI + 5,50% a.a. Semestral RS 10.873.377,00 3,50%
12.Panorama 2022 Sénior Revenda 30/11/2026 CDI + 5,00%a.a. Semestral R$9.824.411,72 3,16%
13. Pantanal Agricola 2292 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI + 4,00% a.a. Semestral RS 9.019.063,70 2,90%
14. Agrobrasil 1972 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 8.950.313,08 2,88%
15. Plantar 2762 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 8.785.404,72 2,83%
16. Conceito 3452 Sénior Revenda 29/06/2029 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 8.530.159,91 2,75%
17.Tecplante 2042 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a. Semestral RS 7.751.826,14 2,50%
18. Agroconfianca 2528 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI + 5,00% a.a. Semestral RS 7.625.780,19 2,46%
19. AgroFarm 2272 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 7.357.932,54 2,37%
20. AP Agricola 3752 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+4,75%a.a. Semestral RS 6.760.468,53 2,18%
21. Cotribd Fiagro - FIDC Sénior Revenda 30/06/2027 CDI +4,50%a.a. Semestral RS 6.598.774,98 2,12%
22. Cotriba 3762 Sénior Revenda 30/06/2029 CDI+5,20%a.a. Anual RS$ 6.588.813,22 2,12%
23. Regional Agro 1692 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a. Semestral RS 6.500.820,06 2,09%
24. Neves e Cabral 2622 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI + 5,00% a.a. Semestral R$ 6.453.552,82 2,08%
25. Café Brasil 1902 Unica Induistria 30/09/2027 CDI + 4,50%a.a. Anual RS$ 6.171.130,73 1,99%
[26. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI + 5,00% a.a. Mensal RS 6.107.492,08 1,97%
[27.Coopernorte 1922 Sénior | Cooperativa 30/09/2026 CDI + 4,50% a.a. ‘Anual RS 5.986.000,00 1,93%
28. Casa Fértil 2502 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral RS 4.408.771,37 1,42%
29. Granfos 3852 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +5,50% a.a. Semestral R$ 4.263.553,90 1.37%
30. Panorama 3882 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI +5,50%a.a. Anual RS 4.261.846,17 1,37%
B1. Cotribd/Cargill 1962 Sénior Revenda 30/06/2027 CDI + 4,80%a.a. Anual RS 3.267.542,63 1,05%
32. Casa do Café 2602 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 3.226.931,22 1,04%
133. Spaco 363° Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+4,00%a.a. Semestral R$3.139.782,13 1,01%
4. Rumo 3142 Sénior Revenda 30/11/2028 CDI + 6,00%a.a. Anual RS 2.105.781,25 1,00%
35. Goplan 1452 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI +5,00%a.a. Semestral RS 948.374,12 0,31%
36. Avanti Agro lll 2662 Sénior Revenda 31/08/2028 Délar +9,00% Anual RS 177.712,92 0,06%
Total CDI+5,00%a.a. RS 335.153.106,85 107,91%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinagao ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissdo, com cessao fiduciaria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 150% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 38.983. Ou seja, a pulverizagdo ndo se restringe apenas aos 37 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.
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Resultado

A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base setembro-2025, estda em 90,54%
ou CDI + 5,49% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 55,92%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,62% contra um CDI rendendo 1,22% em 22 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (setembro/25)

Resultado Jul/l25 Ago/25 Set/l25 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 99,25 99,01 99,16 99,16 99,16
Cota Mercado 94,39 93,90 92,96 92,96 92,96
Rentabilidade 1,56% 1,37% 1,62% 13,77%  90,54%
CDI 1,28% 1,16% 1,22% 10,36%  55,92%
% CDI 123,62% 117,55% 132,50% 132,89% 162,14%
Spread CDI 3,31% 2,45% 4,58% 4,16% 5,49%
Dias Uteis 23 21 22 188 941
Cotistas 11.430 11.303 11.379 11.379 11.379
Cotas 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contébil por cota (setembro/25)

Resultado Jul/25 Ago/25 Set/25 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,53 1,34 1,58 12,69 64,68
Rendimentos/ Cota 1,58 1,42 1,48 12,34 60,32
Resultado Retido/Cota 0,47 0,39 0,49 0,49 0,49
N° de Cotas 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,58 que apds deduzir o rendimento de RS 1,48,
aumentamos RS 0,10 por cota no resultado retido que terminou o més em RS 0,49.
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Panorama MacroeconOmico

Atividade Econbmica

AS pesqu|sas mensa|s de agosto’ apontaram Pesquisas mensais de atividade econﬁmica,

. L o n agosto/2025
crescimento na atividade com relagdo ao més

de julho. Com destaque para a indUstria que

4,00 310
0 Ay ’ . 7
cresceu 0,8% ao més e para o Comercio, que 39 220 2,50
interrompeu uma série de 4 meses seguidos 200 . 1,60
de retracdo. Ainda assim, na comparacdo com 1,00 L 0,20 040 0,10
o acumulado em 12 meses ambos registraram [ |
: , -1,00
crescimentos menores do que em julho. -0,70
. . PIM - Industria Geral PMC - Comércio  PMS - Servicos Total
Apenas 0s Servicos registraram aumento no Varejista
acumulado em 12 meses, 3,1% ante os 3%
anteriores. Até o momento de produgdo deste W%més M%mésanoanterior M %acum. 12 m.
Fonte: IBGE
relatério, o IBC-Br de agosto ndo havia sido
divulgado.

O cenario de enfraquecimento da economia
continua e 0 42 trimestre deve ser de atividade
moderada, conforme os PMIs de setembro 57,00
apontam. §‘1‘;88

48,00
Os indices registraram quedas importantes em 45,00

. 42,00
setembro, sendo o PMI de Servicos com a

indice de Atividade dos Gerentes de Compras (PMI)
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julho. O Industrial caiu 1,2, ficando no menor
patamar desde 2023. O Composto, por PMI - Composto e=====PM - IndUstria === PM]I - Servigos
consequéncia também caiu forte, -2,8 pontos Fonte: 5&p Global

ficando em 46 pontos, o menor valor dos Ultimos 2 anos.

Em suma, a economia entrou no 42 tri em marcha lenta: a atividade perde tracdo, com industria
oscilando, servicos estabilizando e varejo fraco, enquanto a demanda desacelera sob o peso de crédito
mais seletivo e endividamento elevado das familias.
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Taxa de Juros

Doméstico. O Copom manteve a Selic em 15% a.a. na ultima reunido, por unanimidade, e indicou que
a taxa deverd permanecer nesse patamar por “periodo bastante prolongado”. A Ata e o comunicado
reforcaram a estratégia da autoridade monetaria de interromper o ciclo de alta para observar os efeitos
acumulados, mantendo viés vigilante e a disposicdo de retomar altas se necessario a fim de assegurar
a convergéncia da inflacdo a meta.

No documento da Ata, foi ressaltado que vetores inflaciondrios, como resiliéncia na atividade
econdmica, pressdes no mercado de trabalho, expectativas desancoradas e projecdes de inflacdo alta
no horizonte relevante, dificultam a redugdo da taxa de juros. Também, é citado que o banco central
interrompeu o ciclo de alta, tendo iniciado um novo ciclo de politica monetaria.

O tom mais conservador adotado nas divulgacdes reforca o que afirmamos em relatdrios anteriores,
que a taxa de juros devera ser reduzida apds a reunidao de margo. Também, destacamos que os
investidores deverdo ficar atentos para as movimentagdes da politica fiscal em 2026, que por ser um
ano eleitoral devera representar mais gastos publicos e avanco limitado de reformas fiscais e tributarias,
0 que deve ocasionar em entraves aos efeitos da politica monetaria.

Externo. A proxima decisdo de taxa de juros do Federal Reserve serd dia 29 de outubro de 2025, na qual
é projetada uma redugdo de juros em 0,50 pontos percentuais, movendo a taxa para a faixa entre 3,75%
e 4,00% ao ano. Esse ajuste foi projetado no comunicado anterior do FOMC (Federal Open Market
Committee), conforme ressaltamos no relatério anterior.

Com o shutdown no governo federal americano, ndo ha divulgacdo de dados relevantes para a decisdo
da autoridade monetaria. No entanto, o presidente do FED afirmou que as perspectivas para o emprego
e inflagcdo, baseado em relatérios regionais menos confidveis, ndo mudaram consideravelmente desde
a reunido de setembro.

O chairman do banco central americano também ressaltou que os ganhos de emprego diminuiram
drasticamente, o que pode ser explicado em parte pela reducdo do crescimento da forca de trabalho,
causado por menor imigracdo e menos participacdo. Por fim, ele afirma que caso ndo haja as
divulgacdes dos indicadores econdmicos necessarios, a decisdo em outubro serd de maior
complexidade — no entanto, mantemos nossa estimativa da redugdo de 0,50%.
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A inflacdo ao consumidor brasileiro, medida via IPCA, variou 0,48% no més de setembro, o que
significou uma variacdo acumulada em 12 meses de 5,17%. Esse resultado mensal foi superior ao

IPCA - Var. Acum. 12 meses (%)
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Fonte: IPCA, IBGE.

mesmo més do ano anterior, quando o indicador
variou 0,44% no més.

O principal determinante da variacdo positiva em
setembro foi o grupo de Habitacdo, que
inflacionou 2,97% e impactou 0,45 pontos
percentuais o indicador geral. Isso é explicado,
principalmente, pelo aumento dos precos da
energia elétrica residencial, causado pelo fim do
bonus de ltaipu e pela vigéncia da bandeira
vermelha patamar 2, elevando a inflagdo mensal

do grupo de -4,21%, em agosto, para 10,31% em setembro. Até o momento, a energia elétrica
residencial é a conta que mais impactou em 2025, variando 16,42% no acumulado do ano e impactando

em 0,63 p.p. o indicador geral.

Ressaltamos o grupo de Alimentacdo e Bebidas, que teve deflacdo pelo quarto més consecutivo, de -
0,26%, influenciando o indicador geral em -0,06 pontos percentuais. Essas quedas consecutivas sdo
consequéncias da maior oferta de alimentos no mercado interno, o que tém derrubado os precos.

Taxa de Cambio

Com o inicio do ciclo de cortes da taxa de juros nos
Estados Unidos, o ddlar perdeu forgca no mercado
internacional, porém continua bastante volatil e
sensivel as divergéncias entre politica e economia
nos EUA. No comeco de outubro, com a
intensificacdo de tarifas impostas pelos EUA a
produtos chineses, o DXY voltou a subir e se
aproximar dos 100 pontos, refletindo o aumento do
risco nos mercados.

Ja no Brasil, o cdmbio reagiu também ao
desequilibrio fiscal e ao baixo nivel de confianga do
investidor externo, limitando a apreciagdo do real
mesmo diante da queda do DXY. Tendo caido para
proximo dos RS 5,30/ddlar ao final de setembro,
voltou a se aproximar dos RS 5,50 em outubro,
refletindo o movimento internacional de

apreciacdo do ddélar devido ao aumento da
incerteza.

indice Délar DXY
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Panorama Agricola
Soja

Devido a paralisacdo do governo federal americano, o relatério WASDE de outubro ndo foi divulgado.
Assim, as estimativas mais recentes que temos disponiveis para a safra 2025/26 foram produzidas pela
CONAB. Segundo a Companhia, a produgdo brasileira de soja sera de 177,638 milhdes de toneladas,
3,60% acima da safra anterior (171,482 milhdes de toneladas). E projetado que essa produc3o serd
realizada em uma éarea de 49.074 mil hectares,

1.727 mil hectares superior ao periodo anterior. Preco Futuro da Soja em Chicago
13 (Usd/Bsh)
Ao longo do més de setembro, o preco em Chicago
. . L - . 12
caiu devido a diferentes pressdes baixistas:
11

diminuicdo de compras por parte da China, no
ambito do conflito tarifario; a suspensdo 10 10,06
temporaria das “retenciones” argentinas, que 9
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permitiu compradores chineses negociarem N N A N A A A N A N N N RN AN NP AN
~ . . 5833885832535 383885838S
estoques do grdo a um prego mais baixo que no B e e S S e S e
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mercado americano; pressao sazonal causada pelo Fonte: CME Group

inicio da colheita nos Estados Unidos.

O mercado brasileiro também sofreu com a temporaria queda das “retenciones”, que diminuiram os
prémios brasileiros. Aliado a isso, a queda do ddlar e do preco em Chicago levou a reducgdes no preco
nacional do grao

Milho

No milho, tal qual na soja, ndo houve a divulgagao do relatério WASDE produzido pelo USDA. Portanto,
ressaltamos as informacdes divulgadas pela

CONAB, que indicaram uma queda de -1,8% na Pre¢o em Campinas (CEPEA, no atacado, US$
producdo brasileira de milho, de 141.095,10 para 60 Kg, a vista sem ICMS)

16
138.603,80 milhdes de toneladas. Na area
, . . 14
plantada, é esperado um acréscimo de 3,9%,
. 12
para 22.688,40 mil hectares. 11,89
10
Consideramos, no entanto, que o investidor deve QRAIIIIIIIIILRLLRARLRA
e e e s T e e e et
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ter cautela diante desses resultados. Em OTT90909090909090TT0909990990
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2024/25, a diferenca entre a producdo estimada
no primeiro e no ultimo relatdrio foi de 21,356
milhdes de toneladas — era projetada inicialmente uma producdo de 119,739 milhdes de toneladas e
foi confirmada uma producdo de 141,095 milhGes de toneladas. Essa imprecisdo na medi¢do podera se
repetir no ciclo atual.

Fonte: CEPEA

O prego futuro em Chicago ficou instavel no Ultimo més, com queda no periodo dos Ultimos 30 dias.
Fatores como o fim das “retenciones” argentinas, que afetam o milho em menor escala, questées
tarifarias entre China e Estados Unidos indefinidas e a comercializacdo lenta pressionaram o preco
baixo, apesar do suporte dado por relatérios que mostraram menores rendimentos do milho no
Cinturdo do Milho do Meio-Oeste.
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Café
O mercado de café encerrou setembro com Indicador do Café Aribica e Robusta
forte volatilidade, refletindo o inicio das .
. - . - . R$2.301

chuvas no cinturdo produtivo brasileiro, a
expectativa com as floradas da safra 2026/27 &

. . Lo
e a continuidade da sobretaxa norte- & RS 1.417
americana sobre o produto brasileiro. Esses &
fatores, somados a correcdo nas bolsas MM S < S < S LA
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Internacionais, pressionaram as cotagoes apos DOOOOOOITTHOOOLOLOOOOTTNTHOOOCOOOOO
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e |nd. Café Ardbica =====|nd. Café Robusta
Fonte: CEPEA/ESALQ

0 pico que ocorreu na metade do més.

No Brasil, o Indicador CEPEA/ESALQ do Arabica

caiu 8,4%, encerrando setembro a RS 2.127,50/sc., enquanto o Robusta recuou 12,5%, para RS
1.342,46/sc. Ainda assim, as médias mensais seguiram acima das de agosto — alta de 11,4% para o
arabica e 9,8% para o Robusta.

As chuvas de primavera melhoraram o potencial das lavouras e amenizaram parte das preocupacdes
com a oferta futura, o que limitou novas altas. O mercado segue acompanhando a regularidade das
precipitacdes e a evolucdo da floracdo, fatores decisivos para consolidar a expectativa de safra maior
em 2026/27.

Nos proximos meses, o cendrio deve seguir de ajuste técnico e sensibilidade ao clima, com suporte
proximo de RS 2.100/sc para o ardbica e RS 1.300/sc para o robusta. Movimentos de cdmbio e noticias
sobre o clima devem continuar direcionando o curto prazo. A retomada das floradas e a melhora
climatica reduzem riscos de quebra, mas ainda ndo eliminam a volatilidade. Qualquer irregularidade
nas chuvas pode reacender o viés altista.

Cana-de-Agucar

O agucar cristal apresentou queda ao longo de setembro, acompanhando a normalizacdao da moagem
e 0 aumento da disponibilidade no mercado spot. O més fechou 0,94% abaixo do fechamento de
agosto, refletindo o avanco da moagem no Centro-Sul e o recuo das cotagdes internacionais.

Para os proximos meses, o cenario é de

estabilidade com viés de baixa, diante da Indicador do Agucar Cristal (CEPEA/ESALQ)
continuidade da moagem e das projecdes de 180,00
oferta global elevada. A recuperacdo das 2 160,00
o , A . 2
cotacbes dependera do cambio e de 2 140,00
eventual revisdo nas estimativas de € 120,00 115.84

superavit mundial. 100,00

O mercado vive um momento de transicao T O N A SO0 N N A O O OO
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recomposicdo da oferta e a retracdo externa  ronte: cepeasesata
reduzem o espaco para novas altas.

Ja os precos do etanol subiram pelo segundo més consecutivo em setembro, impulsionados pela oferta
controlada no Centro-Sul e pela demanda mais firme na industria e distribuidoras. O Indicador
CEPEA/ESALQ do etanol hidratado fechou o més a RS 2,7416/litro, alta de 0,01% frente a agosto.

Nos proximos meses, a proximidade do fim da safra no Centro-Sul e o avanco da entressafra devem
sustentar os precos, principalmente do hidratado. O cendrio externo de petréleo mais valorizado e
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cambio acima de RS 5,00 tende a reforcar essa

- ] _ Preco Futuro Brent (USS por barril) x Preco do Etanol
sustentacao. Ja o consumo no varejo segue

q 50 ainda i q | 200,00 4,00
como ponto de ateng¢ado, ainda impactado pela ’A“ 350
demanda fraca e margem reduzida nas bombas. 150,00 RN pary N g,gg
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ANEXO - Informacgdes dos ativos alocados
. Goplan

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas_ fr:c\n.queadas. Cont.a
_ com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
e feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
O GOPLAN' [eE Sénior
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
il dl Isres coobrigagdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissao RS 47.500.000,00

Spago Agricola

Integralizagdo 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depésito de
mer ri r rceir r a men
Agricola. certificadas de forrageiras.
CadiEa ol simes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.

R 30.000000,0

Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
) (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do
4 anos - dez/26

estado. Atua na comercializaggo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos através
“ﬁm&m de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiducidria de Estoque.
RS 35.000.000,00
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Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em

- Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados

e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de

ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as

COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebives (118%) e Aval da Diretoria

Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo R$60.000.000,00

Café Brasil

Integralizacdo 11/10/2022 Fundad? em .1996, atuando no Su.doest.e. de Minas Gerais.
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
" como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
o1 + 4,5% no sementes, proteci, nutrigio, bioldg
aplicagdes e servigos

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 Ifundada em '20'12 rla cidade de Sllvan'|~a —Goids. A Tecplante
€ uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.
Valor da Emissdo R$25.000.000,00
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AgroBrasil

Integralizagio 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
i Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Venc'me”to 4an°S'dez/2026 Unai, ampliaram a area de atuacdo nas regides de
CDI +5,0% Paracatu-MG e Norte do estado de Goias. As principais
B AgroBrasil culturas sd3o Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
roBrasi R ~ .
Sa as empresa prevé a construgdo de uma unidade
GO/MT armazenadora de grios
Cadeia de Insumos
H 3 ]
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS  30.000.000,00 socios.

Agrofito Produtores

Integralizacio 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Vencmento | aanos-nowaozs AR ik Al
YERHTETE 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agUcar,
AGROHTO

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.
Valor da Emissao RS  35.000.000,00

Integralizagdo 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solucdes agricolas para serem

CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
@ AGROFARM agricultura de precisdo, operacdes de barter,
— armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
socios.
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Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
_ Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissao RS  100.000.000,00 sécios.

Pisani

SOLUCOES EM PLASTICO

Toagro

InteEralizacas 08/05/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Guarai (TO),

_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Pard. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
Co1 + 5,0%
s
To/PA/BA/MA
. .o 0 o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C.F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
RS 42.000.000,00

Agroconfianga

Integralizaggo 15/05/2023 A Bﬂev.enda estla'\ chalizada n,a. proximidade c.om 0 eixo

_ Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante

A 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também

CDI + 5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . N R .

Ferrovia de Integra¢do Centro Oeste, ligando Campinorte

a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Cadeia de Insumos

_— Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

H =1 a
S 5 Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;

G
Confianga
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Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A area de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
a . unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/G0
. .o o . .
Cadeia de Insumos Garantias: CF recebiveis (110%), Alienagdo Fiducidria de estoque
(25%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

>

Pantanal
Agricola

Casa do Café

Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

Vencimento 4 anos - dez/27 em S30 Sebastido do Paraiso (MG), tendo como

CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética

- do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356

Classe Sénior , . ,

CASADOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café

20D SP/MG (90%) seguido por Soja e Milho  (10%).

Cadeia de Insumos

Garantias: CF recebiveis (116%), Alienag¢do Fiducidria (50%)

IR A e Aval dos Sécios.

RS__23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizaggo 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e

duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
A 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua

I +5,00%
r
HGRC TECH

Regido SP

na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
Cana de Acucar e Hortifruti.

ol 6B (Ve Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria

(50%) e Aval dos Sdcios.
Emissao 2622
Valor da Emissao RS 20.000.000,00
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Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\‘{v“““ CDI + 5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
S _ NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
S| Classe Sénior

realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienagdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissdo RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AvantiAgro

Integralizaco 18/08/2023 Tem a missdo de assessorar o produtor rural oferecendo em um

Unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos
5 anos —ago/2028 necessdrios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
; lanei £ . ializacs

Délar + 9,00% desde o planejamento da sua safra até a comercia izagdo da
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AvanﬂAgro Luis Eduardo Magalh3es/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom

" Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos

e Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissdao 2662

Valor da Emissao RS 49.816.000,00

Regional
Integralizagio 20/09/2023 A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -

Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de
- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplicagdo de
insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
REGIUNAL uma das franqueadas da Goplan Agronegécio, trazendo para a
Agro empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitacGes,
- além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)

Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

e Aval dos sdcios e das empresas do grupo.




EG AF11 ec agro Multiplica

Fundada em 1998, a Plantar e Colher Representagdes e Comércio

de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,

conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritorios

em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em

diversas cidades goianas a PLANTAR completard 25 anos de

. trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,

_ produtos para nutricdo foliar de plantas, sementes e solugbes de

Regidao GO . - .

manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.

Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

Casafertil

Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
oeste do estado de Goié§. .A Easafertil tgm suas ativida.des
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algod3o, soja e outros cereais “in natura”.
Depésitos de mercadorias proprias e para terceiros, tais como:
cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
de precisdo.
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval

Cotriba/Cargill

22/11/2022 Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
= £ e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Vencimento 5 anos — jun/2027 produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
) empresa também fornece produtos e servigos para produtores
; . agricolas e pecuaristas.
| | ()
'{;lco triba CDI+4,80% A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
a sani empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
Ca’@"‘ EREE aliely alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
N ingredientes que promovem a saudabilidade.
Regido RS Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
] atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
Emissao 1962
s Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de
Valor da Emissao RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.
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Integralizacdo 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
Vencimento 30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
—_— (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
Periodicidade de S . o . .
Anual demais insumos agricolas, sementes e graos (soja, milho, arroz,
Pagamento P . PR . .
eijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pe¢as
GRUPO
I'lativa Remuneragao CDI +5,00% e acessorios, armazenagem, entre outros
et Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
= (30%) e Aval dos sdcios
Segmento Cadeia de Insumos

Valor da Emissao RS  120.000.000,00

Fiagro DC Cotriba
Fundada em 1911, a empresa estda no mercado ha 111 anos

Integralizacdo 22/09/2023
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Vencimento 30/06/2027 técnica abrangendo todo o territério galcho. E a cooperativa

beriodicidade d agropecuaria mais antiga do Brasil.
O CICaCElts A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
Pagamento . ‘s s
possui 67 pontos de negocios espalhados em 29 municipios do
f}é RN Remuneragdo CDI + 4,50% estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territorio
galcho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
n de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios
Regiao RS i
na regido Sul.

Segmento Cadeia de Insumos

Razdo de subordinagao FIDC: 30%.
Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Integralizacdo 10/01/2024 Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.
Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
8 anos — 2032 que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e
embalagens. As unidades de negdcios da Primo Tedesco S.A. sdo
constituidas de producdo de energia elétrica, reflorestamentos,
producdo de celulose e papel, produgdo de embalagens de papeldo
W ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC
Middle Garantias: Imdvel operacional + imével ndo operacional e ativo
.~ biolégico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissao 3012
Valor da Emissdo RS  80.000.000,00

g -




EG AF11 ec agro Multiplica

Supply IV

Fundada em 2012 com sede em S3do José dos Campos (SP) e filiais

em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado

em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O

recurso do CRA serd utiNIizado para investimenFo na construcdo de

QS I — uma UBS para prestacdo de servico de recebimento, secagem e
Supply

tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato

» Take or Pay.
Regiao GO
Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
] de recebiveis do contrato de prestacdo de servigos da Syngenta
Emissao 3342 (100%).
Valor da Emissao RS  89.280.000,00

A Syagri Agronegocios Comércio e Representagdes LTDA iniciou

suas atividades em 2001. Criada pelo socio Otaniel José Pereira,

para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova

razdo social e passou a atender uma c.arteira seileta de cliler.mtes,

) - composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.
SY/d/grl A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS _ Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,
Regido MG/SP Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Valor da Emissdo RS  65.00.000,00 (100%).

O Grupo Rumo, Agro é composto por dua{s revendas agricolas:

Rumo Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.

Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,

- respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos

Galchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o

comeércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes

_ e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e

Regido MT escritérios em: Tangard da Serra, Tabaporda e Comodoro, com

equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e
abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissao RS 20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos sdcios
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AP Agricola

Fun’dada em marg¢o de 198? n.a cidade de Piumhi — M?, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao
agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
- o continua e sustentavel, gerando resultados positivos para
clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘ .. anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronomica,
By ——anes com o compromisso de levar solucdes aos produtores rurais,
buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais
sustentvel.

Garantias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) e

Aval dos sécios e das empresas do grupo.

Fundada em 1'86'5, 'nos NEstados Unidos, a Carg.iII. compra,
processa e distribui graos e outras commodities para
fabricantes de produtos a’Iimentl’cios para consumo humano e
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para
. produtores agricolas e pecuaristas.
A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e
{;3 L A_ bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
Ja a Cotriba, fundada em 1911, esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.

Valor da Emiss3o RS 120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.

Cultivar

Cultiva!r Agrl"cola é }Jma rgvenda estrelatégica Iocalizaqa.na
fronteira agricola mais promissora do pais — entre Rondonia e
Mato Grosso: Fundada em 2013, a empresa se destaca pelo
forte relacionamento com o produtor, profundo
" conhecimento técnico e portfélio completo de insumos
agricolas. Com presenga consolidada em regides-chave e
i crescimento
Portfélio: Defensivos agricolas, fertilizantes e sementes de alta
R N performance.
Garantias: AF de estoque + CF de recebiveis (110%) + Aval
dos sdcios
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Integralizacio 25/06/2025 Fu.ndada em 2012 em .Paraur\a - GO, a Concelt.o Agrlc?la deu
origem ao Grupo Conceito, criado pelos engenheiros agronomos
4 anos —jun/29 Ednardo Bruno e Rogério Mundim. O grupo atua como um hub de
CDI + 5,00% solugoe~s para o agronegdcio, integrando insumos, armazenagem,
__ produgdo e sementes, com foco em tecnologia, inovagdo e

GRUPO . Ani 1 . A
conceito Classe Sénior sustentablllda<:!e. Com mais c.je 12 anos de experiéncia, .busca
» gerar prosperidade para clientes, empresa e comunidade,

Regiao GO . s . .
pautado por valores como compromisso, agilidade, integridade e
Cadeia de Insumos valorizagdo das pessoas.

Garantias: AF de imovel (100%), CF de Recebiveis (110%) e Aval
Valor da Emissdo RS  34.000.000,00 dos sécios.

Sérgio Davi Ruedell, a Ferti Solo é uma industria de fertilizantes que
atua com a marca Granfés Fertilizantes. Com capacidade de até 8
" mil toneladas/més na safra, consolidou presenca no oeste do
Parand e forte atuagdo em Rondonia, Mato Grosso do Sul e Santa
(a Granfos Catarina. Em 2024, alcancou faturamento de RS 261 milhdes e
_ EBITDA de RS 29 milhdes, destacando-se pela solidez e crescimento

Regido MS/RO no setor.
Garantias: CF de recebiveis (108,86%), AF de estoque + Aval dos

RS _55.000000.00

Fundada em 2006 em Toledo — PR pelo engenheiro agrénomo

Panorama
Integralizagdo 30/06/2025

Revenda agricola com 35 anos de histéria é uma das maiores
distribuidoras de defensivos agricolas e sementes do estado de
1ano -2026 Mato Grosso do Sul com bandeira Syngenta. A regido de atuagdo
abrange um total aproximado de 800 mil hectares divididos em 20
cmuneracdo € S0 municipios, além de uma carteira ativa de 657 clientes. Em 2023 a
\\Y’maﬁ Panorama reportou um lucro Operacional de RS 26 milhdes e
W EBITDA de RS 29,5 milhdes. Essas margens foram suficientes para
Regido MS/RO
Cadeia de Insumos

arcar com as despesas financeiras e os impostos, resultando em um
lucro liquido de RS 14,3 milhdes.
Valor da Emiss3o R$ 50.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (110,00%) e AF de estoque (50%).
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegocio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um sé, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.
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